ROMANIA

AVIZ
referitor la proiectul de Ordonanta de urgenta privind organismele
de plasament colectiv in valori mobiliare si societiifile de administrare
a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii
nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare

Analizind proiectul de Ordonantd de urgentd privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile
de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si
completarea Legii nr.297/2004 privind piata de capital, cu
modificirile si completirile ulterioare, transmis de Secretariatul
General al Guvernului cu adresa nr.109 din 26.06.2012,

CONSILIUL LEGISLATIV

In temeiul art.2 alin.1 lit.a) din Legea nr.73/1993, republicati si
art.46(2) din Regulamentul de organizare si functionare a Consiliului
Legislativ,

Avizeaza favorabil proiectul de ordonantd de urgenta, cu
urmaitoarele observatii si propuneri:

1. Proieetul de ordonantd de urgentd are ca obiect
reglementarea infiintarii si functiondrii organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare si a societitilor de administrare a
investitiillor, 1 vederea transpunerii prevederilor Directivei
2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie
2009 de coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor
administrative privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare (OPCVM), ale Directivei 2010/43/UE a Comisiei din 1 iulie
2010 de punere in aplicare a Directivei 2009/65/CE a Parlamentului
European si a Consiliului in ceea ce priveste cerintele organizatorice,
conflictele de interese, regulile de conduitd, administrarea riscului si
continutul acordului dintre depozitar si societatea de administrare si
ale Directivei 2010/44/UE a Comisiei din 1 iulie 2010 de punere in



aplicare a Directivei 2009/65/CE a Parlamentului European si a
Consiliului in ceea ce priveste anumite dispozitii referitoare la
fuziunile fondurilor, structurile de tip ,,master-feeder” si procedura de
notificare, precum si modificarea si completarea Legii nr.297/2004
privind piata de capital, cu modificarile si completédrile ulterioare.

Totodatd, se prevede asigurarea deplinei conformitdti a unor
dispozitii cu legislatia europeand existentd, in spetd cu prevederile
Directivei 2004/25/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 21
aprilie 2004 privind ofertele publice de cumparare, cu prevederile
Directivei 2004/39/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 21
aprilie 2004 privind pietele instrumentelor financiare, de modificare a
Directivelor 85/611/CEE si 93/6/CEE ale Consiliului si a Directivei
2000/12/CE a Parlamentului European si a Consiliului si de abrogare a
Directivei 93/22/CEE a Consiliului, cu prevederile Directivel
2007/36/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 11 iulie 2007
privind exercitarea anumitor drepturi ale actionarilor in cadrul
societdtilor comerciale cotate la bursid, cu prevederile Directivei
2010/73/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 24 noiembrie
2010 de modificare a Directivei 2003/71/CE privind prospectul care
trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau
pentru admiterea valorilor mobiliare la tranzactionare si a Directivei
2004/109/CE privind armonizarea obligatiilor de transparentd in ceea ce
priveste informatia referitoare la emitentii ale caror valori mobiliare sunt
admise la tranzactionare pe o piatd reglementati, cu prevederile
Directivei 2010/78/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 24
noiembrie 2010 de modificare a Directivelor 98/26/CE, 2002/87/CE,
2003/6/CE, 2003/41/CE, 2003/71/CE, 2004/39/CE, 2004/109/CE,
2005/60/CE, 2006/48/CE, 2006/49/CE si 2009/65/CE cu privire la
competentele Autoritétii europene de supraveghere (Autoritatea bancara
europeand), ale Autorititii europene de supraveghere (Autoritatea
europeand pentru asigurdri si pensii ocupationale) si ale Autoritatii
europene de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori
mobiliare si piete) etc.

2. Din punct de vedere al dreptului european, proiectul de
Ordonantda de wurgentd este incident unei legislatii europene
complexe, articulate in continut §i care acoperi mai multe
domenii juridice, esentiale in asigurarea organizarii si functionarii
Pietei Interne si anume, reglementarile privind libera circulatie a
serviciilor, dreptul de stabilire, libera circulatie a capitalurilor,
protectia consumatorului s.a.
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Conform principiilor fundamentale statuate la nivelul Uniunii
Europene, atdt prin tratatele constitutive, cat si ulterior, prin
intermediul unei legislatii derivate complexe si vaste, piata europeand
cuprinde un spatiu juridic organizat pe principiile care asigurd libera
circulatie a serviciilor, capitalurilor, marfurilor si persoanelor si
din cadrul caruia au fost eliminate barierele juridice, administrative si
tehnice, realizdnd-se un cadru transparent de norme si reguli
juridice, referitoare la procedura de acreditare si supraveghere a
pietei, actiuni in care sunt implicate atit organismele europene, cat si
structurile statelor membre.

Domeniul reglementat de proiect se regiseste in legislatia
europeand privind organizarea fondurilor de investitii, definite din
perspectiva organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare (OPCVM), legislatie care vizeaza, in principal, asigurarea
unui grad sporit de protectie pentru investitori, precum si actiunea de
control si supraveghere.

Aceste aspecte sunt prevazute in dispozitii referitoare la: limite
de investitii, cerinte in materie de fonduri proprii, obligatii derivand
din dreptul la informare in materie si care au fost initial reglementate
prin intermediul Directivei 85/611/CEE a Consiliului de coordonare
a actelor cu putere de lege si a actelor administrative privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare.

Desi la data adoptdrii, aceastd reglementare a contribuit in mod
semnificativ la dezvoltarea si succesul sectorului european al fondului
de investitii, necesitatea adaptarii acestuia la pietele financiare actuale
a devenit evidentd, astfel cd pe baza concluziilor generale expuse in
Cartea Verde a Comisiei din 12 iulie 2005 privind consolidarea
cadrului Uniunii Europene privind fondurile de investitii, a fost
adoptatd Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a
Consiliului privind coordonarea actelor cu putere de lege si a
actelor administrative privind organismele de plasament colectiv
in valori mobiliare (OPCVM).

Constituindu-se intr-o reglementare ampld, consistentd si de
strictd specializare, dispozitiile acestei directive se articuleaza cu alte
reglementari europene care au legiturd cu acest domeniu, cum ar fi:
Directiva 2004/39/CE a Parlamentului European si a Consiliului
privind pietele instrumentelor financiare, Regulamentul (CE)
nr.139/2004 al Consiliului privind controlul concentririlor intre
intreprinderi, precum si Decizia 1999/468/CE a Consiliului de



stabilire a normelor de exercitare a competentelor de executare
conferite Comisiei.

Complexitatea Directivei 2009/65/CE este sustinuta si de faptul
ca pentru facilitarea punerii ei in aplicare, a fost necesard adoptarea
mai multor reglementiri, si anume:

- Directiva 2010/43/UE a Comisiei de punere in aplicare a
Directivei 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului in
ceea ce priveste cerintele organizatorice, conflictele de interese,
regulile de conduitid, administrarea riscului si continutul acordului
dintre depozitar si societatea de administrare;

- Directiva 2010/44/UE a Comisiei privind masurile de punere
in aplicare a Directivei 2009/65/CE a Parlamentului European si
Consiliului in ceea ce priveste anumite dispozitii privind fuziunile
fondurilor, structurilor de tip master/feeder si procedura de
notificare;

- Regulamentul (UE) nr.583/2010 al Comisiei de punere in
aplicare a Directivei 2009/65/CE a Parlamentului si Consiliului in
ceea priveste informatiile cheie pentru investitor si conditiile care
trebuie indeplinite pentru furnizarea informatiilor cheie destinate
investitorilor sau a prospectului pe un suport durabil, altul decit
hdrtia, sau prin intermediul unui site web;

- Regulamentul (UE) nr.584/2010 al Comisiei de punere in
aplicare a Directivei 2009/65/CE a Parlamentului si Consiliului in
ceea priveste forma si continutul scrisorii standard de notificare §i
ale atestarii OPCVM-urilor, utilizarea mijloacelor electronice de
comunicare intre autoritifile competente in scopul notificdrii,
procedurile de efectuare a verificarilor la fata locului si a
investigatiilor §i schimbul de informatii dintre autorititile
competente,

Precizdm cd in ceea ce priveste termenul de transpunere in
legislatia interna a dispozitiilor celor 3 directive, acesta a fost stabilit
pand la data de 30 iunie 2011, cu exceptia dispozitiilor de punere in
aplicare a art.7 si 11 din Directiva 2010/44/UE, care derogd acest
termen pana la data de 31 decembrie 2013.

Prin raportare la acest cadru juridic european, proiectul de
Ordonanta de urgenta prezintd un grad sporit de complexitate, datoritd
faptului c& transpune in cadrul unui singur document juridic
dispozitiile din cele trei directive mentionate, fiind obligat si realizeze
o expunere logica, fidela si articulatd a intregii materii reglementate de
acestea.
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In acest sens, analizat prin raportare la reglementirile din textele
europene, apreciem cd proiectul respectd si preia in cuprinsul a
sapte titluri, principiile esentiale, precum si dispozitiille de baza
enuntate de directivele mentionate.

Astfel, desi la o analiza detaliatd, proiectul diferad de acestea prin
modalitatea de structurare a materiei reglementate, consideram ca, in
general, sunt transpuse, de o manierd aproape fideld, urmaitoarele
aspecte juridice:

a) regulile aplicabile societatilor de administrare a investitiei,
inclusiv organizarea si autorizarea acestora, regulile prudentiale,
administrarea riscurilor, regulile de transparentd si publicitate,
fuziunea OPCVM-urilor;

b) depozitarul unui OPCVM, autorizat de C.N.V.M.
reglementat ca institutie de credit din Roménia, autorizatd de Banca
Nationald a Romaniei;

¢) OPCVM de tip master si OPCVM de tip feeder, precum si
regulile interne de conduiti dintre acestea;

d) operatiuni transfrontaliere si cooperarea intre statele
membre;

e) cooperarea CNVM cu autorititile competente ale altor
state membre.

3. La titlu, pentru a respecta normele de tehnicad legislativa,
este necesard eliminarea sintagmei ,,cu modificarile si completarile
ulterioare”.

4. La preambul, la al doilea alineat, semnaldm ca titlurile
Directivelor mentionate in text sunt gresite, fiind necesard scrierea
corecta a acestora.

5. Ca observatie generalid, consideram cd se impunea o
definire mai  clardA a wunor expresii, precum: structurd tip
master/feeder.

6. La art.3 alin.(1) pct.1, semnalam cd Ordonanta de urgenti
a Guvernului nr.99/2006 a fost aprobatid cu modificari si completiri
prin Legea nr.227/2007. Se impune mentionarea acestui lucru dupa
cuvantul ,,aprobatd”, precum si scrierea in extenso a primei abrevieri
,OUG”.

La alin.(1) pect.6, pentru ratiuni normative, in locul adverbului
,conform” se va scrie adverbul ,,potrivit”. Reiterim observatia pentru
toate situatiile similare din proiect si in ceea ce priveste sintagma ,,in
conformitate cu”.



La alin.(1) pct.12, pentru considerente de ordin normativ, este
necesar ca enumerdrile sa fie incadrate de o singurd parantezd, dupa
urmatorul exemplu:

,a) are cel putin un O.P.C.V.M. de tip feeder printre
detinatorii sdi de titluri de participare;”.

Retinem observatia pentru toate situatiile similare din proiect.

La alin.(1) pct.13, precizim ca titlul corect al Directivei
mentionate in text este urmdatorul: ,,Directiva 2004/109/CE este a
Parlamentului European si a Consiliului din 15 decembrie 2004
privind armonizarea obligatiilor de transparenti in ceea ce priveste
informatia referitoare la emitentii ale caror valori mobiliare sunt
admise la tranzactionare pe o piati reglementati si de modificare a
Directivei 2001/34/CE”. Se impune corectia de rigoare.

La alin.(2), pentru o informare corectd asupra Directivei precizate
in text, este necesard precizarea titlului acesteia, astfel: ,,Directiva
2006/49/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 14 iunie
2006 privind rata de adecvare a capitalului intreprinderilor de
investitii si al institutiilor de credit (reformare)”.

7. La art5 alin.(2), pentru o exprimare proprie stilului
normativ, in locul cuvantului ,,mentionatd” se va scrie adjectivul
,prevazuta”. Observatia este valabila pentru toate situatiile similare.

Avand in vedere cd derogarea se face de la un alt act normativ,
se impune reformularea alin.(3), astfel:

»(3) Prin exceptie de la alin.(1) si (2), S.A.l. poate
desfasura, pe 1anga administrarea de organisme de plasament colectiv,
urmatoarele activitati:”.

Retinem observatia si pentru art.83, art.87 alin.(1) si (2),
art.110 alin.(6), art.125 alin.(3), art.127 alin.(6).

Totodata, la lit.a) si lit.b) pct.i) ale alin.(3), menfionam ca
trimiterea la norma din Legea nr.297/2004 este gresitd, fiind necesara
inlocuirea expresiei ,,definite la alin.(2) pct.11” cu sintagma corecta
»definite la art.2 alin.(1) pct.11”.

8. La art.8 alin.(4), pentru o exprimare adecvati, sintagma
»depaseste 250.000.000 euro” se inlocuieste cu expresia ,,depaseste
echivalentul in lei a 250.000.000 euro”, cum se prevede, de altfel, la
alin.(1) al art.8. Retinem observatia pentru toate situatiile similare din
proiect. :
9. Avand in vedere cd art.9 este structurat in mai multe
alineate, este necesard marcarea primului alineat cu cifra ,,1” cuprinsa
intre paranteze, astfel ,,(1)”.
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De asemenea, propunem eliminarea sintagmei ,,cel putin”, fiind
superflud. Retinem observatia si pentru lit.f) a alin.(1), art.34 alin.(2),
art.58 partea dispozitiva, art.59 alin.(1), art.60 partea dispozitiva,
art.61 partea dispozitiva.

La alin.(4), pentru o exprimare gramaticald corectda, propunem
eliminarea cuvintelor ,,in mod” din randul 2. Observatia este valabila
si pentru cuvintul ,maximum” din cadrul alin.(5), art.64 alin.(2),
art.67 alin.(1), art.77.

Totodatd, dacd la alin.(6) se foloseste sintagma ,,cu exceptia
activitatii mentionate la art.5 alin.(3) lit.a)”, 1a art.11 lit.e) se foloseste
sintagma ,,activitatile prevazute la art.5 alin.(3) lit.a)”.

Se impune utilizarea aceluiasi mod de exprimare, prin folosirea
fie a singularului, fie a pluralului.

10. La art.16 alin.(1) lit.d), pentru rigoare juridici, este
necesard inlocuirea expresiei ,,cu toate partile terte implicate” cu
sintagma corectd ,,cu tertii implicati”. Reiteram observatia pentru
art.21 alin.(2) lit.d) in ceea ce priveste expresia ,.tertd parte” si pentru
toate situatiile similare din proiect.

11. La art.20 alin.(4), pentru considerente de ordin normativ,
sintagma ,,din prezenta ordonan{id de urgentd” trebuic eliminata.
Observatia este valabila si pentru art.114 alin.(4) lit.e) si pentru toate
situatiile similare din proiect.

12. La art.22 alin.(5), pentru o redactare normativa, precizim
cd initiatorul trebuie sd opteze pentru una dintre cele doud variante,
respectiv ,,proportionale” sau ,,potrivite”.

13. La art.25 alin.(1) lit.a) pct.i), pentru o informare corecta si
completd asupra legislatiei privind abuzul de piati, se impune
precizarea actelor normative cu incidentd in domeniu.

La alin.(1) lit.b), pentru ratiuni de tehnica legislativa, propunem
scrierea sintagmei ,,Ordinul presedintelui Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare nr.121/21.12.2006” sub forma ,,Ordinul
presedintelui C.N.V.M. nr.121/2006”, precum si eliminarea sintagmei
,publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr.103/2007”.
Retinem observatia si pentru lit.c) pet.i) si alin.5.

14. La art.31 alin.(2), pentru rigoarea exprimarii, propunem
inlocuirea termenului ,,Dacd” din debut, cu expresia in situatia in
care’”’, mai adecvata in context.

Reiterdm observatia pentru toate observatiile similare.



15. La art.35 alin.(1), ultima tezi, pentru rigoarea redactarii,
propunem inlocuirea expresiei ,,Mésurile respective”, din debut, cu
expresia ,,Aceste masuri”.

16. La art.50 alin.(1), pentru o informare completi asupra
Directivei mentionate in text, este necesard scrierea titlului acesteia,
astfel: ,,Directiva 2007/16/CE a Comisiei din 19 martie 2007 privind
punerea in aplicare a Directivei 85/611/CEE a Consiliului privind
coordonarea actelor cu putere de lege si a actelor administrative
privind anumite organisme de plasament colectiv in valori
mobiliare (OPCVM), in ceea ce priveste clarificarea anumitor
definitii”.

17. La art.64 alin.(1) lit.a), sintagma ,in Capitolul IV
Sectiunea III”, pentru unitatea redactérii trebuie inlocuitd cu expresia
,»in Capitolul IV Sectiunea a-3-a”.

La alin.(3), trimiterea la Legea nr.677/2001 trebuie si se faca
astfel: ,,Legea nr. 677/2001 pentru protectia persoanelor cu privire la
prelucrarea datelor cu caracter personal si libera circulatie a acestor
date, cu modificarile si completarile ulterioare”.

18. La art.82 lit.f) pct.1, pentru corectitudinea exprimarii,
cuvantul ,,alineat” se va inlocui cu termenul ,,articol”.

19. La art.84 alin.(3), pentru conformitate cu normele de
tehnica legislativd, precizim cd trebuie mentionate titlurile actelor
europene precizate in text.

20. La art.92 alin.(3), pentru a respecta prevederile art.28
alin.(1) din Legea contabilitatii nr.82/1991, republicati, cu
modificarile si completarile ulterioare, precizim cd expresia corecti
este ,,situatie financiara anuala”, iar nu sintagma ,,raport anual”. Se
impune corectia de rigoare. Observatia este valabild pentru toate
situatiile similare din proiect.

21. La art.96 alin.(2), pentru o exprimare corectd, semnalam
cd expresia corectd este ,,pagind web”, iar nu ,,pagind de internet”.
Propunem corectia de rigoare. Reiterim observatia pentru toate
situatiile similare din proiect.

22. La art.113 alin.(2), avand in vedere cd Ordonanta de
urgentd a Guvernului nr.90/2008 este la prima mentionare in text, este
necesard precizarea titlului acesteia si evenimentele legislative
survenite, astfel: ,,Ordonanta de urgenti a Guvernului nr.90/2008
privind auditul statutar al situatiilor financiare anuale si al
situatiilor financiare anuale consolidate, aprobata cu modificiri



prin Legea nr.278/2008, cu modificarile si completarile
ulterioare”.

23. La art.129 alin.(2), semnaldam cd Legea nr.105/1992, cu
modificarile si completarile ulterioare, va fi abrogata la 1 septembrie
2012, odatd cu intrarea in vigoare a Legii nr.76/2012 de punere in
aplicare a Legii nr.134/2010 privind Codul de procedurad civild. Se
impune, prin urmare, eliminarea la aceastd trimitere si inlocuirea
acesteia cu dispozitiile corespunzitoare prevdazute in Legea
nr.287/2009 privind Codul civil, republicati, cu modificarile
ulterioare.

24. La art.134 alin.(8), sintagma ,,se aplicd alin.(7) lit.b)”
trebuie redatd sub forma ,,se aplica dispozitiile alin.(7) lit.b)”.

25. La art.142 alin. (1) lit.b), sintagma ,,art.125 alin.(1)-(2)”
trebuie redata ,,art.125 alin. (1) si (2)”.

26. La art.161 alin.(3), pentru respectarea rigorilor normative,
sintagma ,,In aplicarea alin.(1)”, trebuie redata sub forma ,,In aplicarea
prevederilor alin.(1)”.

Reiteram observatia pentru tot cuprinsul proiectului.

27. La art.167 alin.(1) lit.o), pentru considerente de ordin
normativ, sintagma ,referitoare la litere (a)-(m)” se va reda
,referitoare la lit.a)-m)”.

28. La art.169 alin.(1), trebuie realizat acordul gramatical in
cadrul sintagmei ,,cu sediul social in alte stat membru care au
sucursale...”, in sensul inlocuirii substantivului ,,stat” cu substantivul
,.State”.

29. La art.174 alin.(1) lit.b) pct.i), trimiterea din text trebuie
redatd sub forma ,,art.176 alin.(2) lit.c) si d)”.

30. La art.175 alin.(2) lit.j), pentru rigoare in exprimare,
propunem scrierea sintagmei ,,desemnati in scopul previzut la
art.174 alin.(8)”.

31. La art.176 alin.(2), conjunctia ,,5i” dintre literele ¢) si d)
trebuie eliminata.

32. La art.181 alin.(1), sintagma ,,aprobatd si modificata prin”
trebuie redatd sub forma ,,aprobatd cu modificari prin”.

33. La art.188 alin.(1), sugerim revederea trimiterii la
,»art.181-184 alin.(1)”, aceasta fiind imprecisa.

34. Pentru rigoare juridicd, norma de la art.196 alin.(3) care
debuteaza cu ,prin exceptie de la prevederile”, cu cea de la art.200
alin.(1) care debuteazd cu ,,prin derogare de la prevederile” trebuie
corelate, in sensul inlocuirii expresiei ,,prin exceptie” cu sintagma
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corectd ,,prin derogare”, intrucit derogarea opereazi de la un alt act
normativ.

35. La art198 alin.(3), semnalim formularea improprie
,»prevazute de art.” in detrimentul celei consacrate ,,prevazute la art.”.

36. La art.203, aviand in vedere cd acest articol se referd la
abrogarea unor dispozitii din Legea nr.297/2004, cu modificirile si
completdrile ulterioare, act normativ propus spre modificare prin
Titlul II al prezentului proiect de ordonanta de urgenti, pentru o mai
bund sistematizare, sugeram ca abrogarile previzute la acest articol s
fie dispuse prin puncte distincte inserate si renumerotate ca atare, in
cadrul art.204 din Titlul I, cu urmétoarele reformulari:

»--- Articolele 53 — 113 se abroga.”

,» - Alineatele (3) si (4) ale articolului 114 se abroga.”
,» - Alineatul (2) al articolului 117 se abrogi.”

»» - Alineatul (1) al articolului 119 se abrogi.”

» --- Articolul 121 se abroga.”

Precizdm ca art.53 — 113 alcatuiesc Capitolele I-V ale Titlului
I din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.

Ca urmare a observatiei de mai sus, art.203 se elimind, iar
art.204 si urméitoarele se vor renumerota.

37. Laart.204 pct.1 si 2, avand in vedere ca interventia se face
asupra aceluiasi alineat al art.2, se va reformula ca unicd modificare,
cu urmadtoarea redactare:

»La alineatul (1) al articolului 2, dupi punctul 1, se
introduc doui noi puncte, pet.1' si 1%, cu urmitorul cuprins:

1'. - agent delegat -

1°. - client profesional -”.

La pct.10, pentru evidentierea introducerii unui nou alineat,
partea dispozitiva trebuie si fie reformulatd in conformitate cu
dispozitiile normelor de tehnica legislativa, astfel:

,Dupa alineatul (3) al articolului 2, se introduce un
nou alineat, alin.(3"), cu urmitorul cuprins:”.

Observatia este valabila si pentru pct.12, 15, 19, 21, 29, 33, 48,
50, 52, 55, 56 si 70.

La pct. 11 prepozitia ,,Ja”, redatd dupa sintagma ,,articolul 2”, se
elimina.

La pct.13, pentru evidentierea modificarii alineatului, partea
dispozitiva se va reformula, dupa cum urmeazi:

»Alineatul (3) al articolului 4 se modifica si va avea
urmatorul cuprins:”
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Retinem observatia si pentru pct.14, 16, 20, 24, 26, 28, 31, 36 —
41, 44, 47, 49, 51 si 53 pentru care partea dispozitivd va debuta cu
invocarea alineatului/alineatelor urmata de articol.

La pet.27, trimiterea facutd la Legea nr.253/2004 trebuie facuta
la art.2 alin.(1) pct. ... si nu la alin.(2), deoarece la alin.(1) sunt
definitiile termenilor din text.

La pct.36, marcarea textului propus pentru modificare se va face
sub forma ,,(3)”, abrevierca ,Art.183” urmind a fi eliminata.
Observatia este valabila si pentru pct.37-40 si 44.

De asemenea, pentru marcarea textului propus spre modificare la
pct.67 se va utiliza abrevierea ,,Art.278.(1)”.

La pet.57, cu referire la alin.(1) al art.240', pentru un plus de
precizie, textul trebuie completat cu sintagma ,,Partea a IV — a”,
introdusd dupa expresia ,,Monitorul Oficial”.

La pct.38, cu referire la alin.(1) al art.243, trimiterea la Legea
nr.31/1990 se va face, astfel: ,,Legea nr.31/1990 privind societatile
comerciale, republicati, cu modificirile si completirile ulterioare”.

La pct.65, conform uzantei normative, partea dispozitivd se va
reformula, astfel:

,05. Alineatul (2) al articolului 275 se abroga.”

38. La art.205 alin.(1), invocarea Legii nr.297/2004 trebuie
urmati de expresia ,,cu modificirile si completirile ulterioare”.

La alin.(2), pentru unitate in redactare, expresia ,,asa cum a fost
modificat in conformitate cu Titlul II””, propunem sa fie inlocuita prin
sintagma ,,astfel cum a fost modificat prin prezenta ordonanta de
urgenti’.

Totodata, pentru un plus de precizie, dupa expresia ,,Art.183
alin.(3)” din debutul alin.(2) trebuie inserati sintagma ,,din Legea
nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare”.

39. La art.206, intrucat textul prevede inlocuiri de termeni in
cadrul Legii nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,
acesta trebuie si facd parte din cadrul Titlului II, marcat ca punct
distinct in finalul acestuia, cu urmitoarea redactare:

,Art.206. - In tot cuprinsul legii, sintagma ,,servicii de
investitii financiare” se inlocuieste cu sintagma ,,servicii si activitdti
de investitii’, iar termenul ,,insolvabilitate” se inlocuieste cu termenul
»insolventd”.

40. Avand in vedere cd proiectul cuprinde dispozitii distincte
privind contraventiile, la Capitolul VII al Titlului I, sugerdm a se
reanaliza plasarea art.207, care confine norma de complinire a
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prevederilor referitoare la contraventii cu reglementarea cadru in
materie, in cadrul Titlului III.

41. In ceea ce priveste mentiunea privind transpunerea
directivelor, in conformitate cu prevederile art.45 alin.(1) din Legea
nr.24/2000, republicatd, cu modificarile si completirile ulterioare,
propunem urmatoarea reformulare:

»Prezenta ordonanti de urgenta transpune:”.

Totodatd, sintagma ,,Prezenta ordonanti de urgentd asigurd
transpunerea urmatoarelor dispozitii cuprinse in directive ale Uniunii
Europene:”, plasatd dupd pct.3 al mentiunii privind transpunerea
directivelor, propunem sa fie eliminati, urmand ca pct.1-6 si fic
renumerotate ca pct.4-9.

Bucuresti
Nr.509/28.06.2012
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EVENIMENTE SUFERITE de actul ...

L. nr. 105/1992 M. Of. nr. 245/1 oct. 1992

Lege cu privire la reglementarea raporturilor de drept international privat

1 rectificare

2 completat prin

3 modificari prin

4 abrogat prin

M. Of. nr. 254/26 oct. 1993 rectificd ari. 48 alin. 2, art. 105 si art. 141
Rectificare , alin. 2
L. nr. 202/2010 M. Of. nr. 714/26 oct. 2010 introduce alin. 2 la art. 157
Lege privind unele masuri pentru accelerarea solutionarii
proceselor
L. nr. 71/2011 M. Of. nr. 409/10 iun. 2011 abrogd, la data de 1 oct. 2011, art. 1-33 51

Lege pentru punerea in aplicare a Legii nr. 287/2009 privind 36-147
Codul civil

Nota: v. in cuprinsul actelor normative aplicabile la data intrarii in vigoare a Codului civil: a) referirile la "societatea
civila fard personalitate juridicd" se considera a fi ficute la "societatea simpla"; b) referirile la "societatea civild cu
personalitate juridicd” se considerd a fi ficute la "societatea cu personalitate juridicd”; ©) referirile la "societatea
civila profesionald” se considera a fi ficute la "societatea profesionald, cu sau fara personalitate juridicad”, dupé
caz; in toate actele normative in vigoare, expresiile "acte de comert”, respectiv "fapte de comert” se inlocuiesc cu
expresia "activitali de productie, comert sau prestari de servicii”; in cuprinsul actelor normative in vigoare,
sintagmele "perscane juridice fard/cu scop patrimonial”, "far& scop patrimonial” i "cu scop patrimonial” se
inlocuiesc cu sintagmele "persoane juridice fard/cu scop lucrativ", "féra scop lucrativ" si, respectiv, "cu scop
lucrativ”; la data intrérii in vigoare a Codului civil, termenii si expresiile din legislatia civila si comerciald In vigoare
se inlocuiesc cu termenii si expresiile corespondente din Codul civil; abroga la data de 1 oct. 2011 Codul ¢ivil
Carol al ll-lea, republicat in Monitorul Oficial nr. 206 din 6 septembrie 1940, cu modificarile ultericare si Codul
comercial Carol al li-lea, republicat in Monitorul Oficial nr. 194 din 23 august 1940, cu modificarile si completérile
ultericare; Pana la intrarea in vigoare a Legii nr. 134/2010 privind Codul de procedurd civila, referirea din
cuprinsul Codului civil la hotararea definitiva se va infelege ca fiind facutd la hotérarea irevocabiléd.

.nr. 76/2012 M. Of. nr. 365/30 mai 2012 la I septembrie 2012

Lege pentru punerea n aplicare a Legii nr. 134/2010 privind
Codul de procedura civild

Nota: v. in cuprinsul celorlalte acte normative in vigoare, sintagma "puterea de lucru judecat/puterea fucruiui
judecat” se inlocuieste cu sintagma "autoritatea de lucru judecat/autoritatea lucrului judecat™; Ori de cite ori prin
fegi si prin alte acte normative se face trimitere la Legea nr. 31/1990 privind societdtile comerciale ori la
"societatea comerciald/societafile comerciale”, dupa caz, trimiterea se considera a fi facuta la Legea sovietatilor
nr. 31/1990 ori, dupd caz, la societatea/societétile reglementatd/regiementate de Legea nr. 31/1990, republicatd,
cu modificdrile st completarile ulterioare”.
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EVENIMENTE SUFERITE de actul ...

L. nr. 297/2004
Lege privind piata de capital

M. Of. nr. 571/29 iun. 2004

1promulgata prin D nr. 517/2004 © M. Of. nir. 571/29 iUn. 2004 .

Decret pentru promulgarea Legii privind piata de capital

2 modificari prin L. nr. 208/2005 M. Of. nr. §78/5 iul. 2005

Lege pentru modificarea art. 285 din Legea nr. 297/2004
privind piata de capital

scompletat prin  O.G. nr. 41/2005 " M. Of. nr. 677/28'iul. 2005

Ordonanta privind reglementarea unor mésuri financiare

aprobata cu modificari si L. nr. 97/2006 M. Of. nr. 375/2 mai 2006
completari prin

4modificari prin L. nr. 97/2006 M. Of. nr. 375/2 mai 2006
Lege pentru aprobarea Ordonantei Guvernului nr. 41/2005
privind reglementarea unor masuri financiare

b TR TR o

' H '

5 modificari prin L. nr. 11/2012 M. Of. nr. 20/10ian. 2012

Lege pentru modificarea Legii nr. 297/2004 privind piata de
capital
oo deoaot 20058

Consiliul Legislativ - 27iunie2012

modificd art. 285 alin. (2)

introduce art. 286 1

aprobd cu modificari si completdri O.G.
nr.41/2005 si modificd art.286_1;
introduce art.286_2

modificd art. 286_1 alin. (1), (3) §i (4);
abrogd art. 286_2
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EVENIMENTE SUFERITE de actul ...
O. nr. 121/2006 M. Of. nr. 103/12 feb. 2007
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare C.N.V.M.
Ordin pentru aprobarea Regulamentului nr. 32/2006 privind serviciile de investitii financiare™)
Publicat si in M. Of. nr. 103 bis/12 feb. 2007

1 modificari prin ~ O. nr. 15/2009 M. Of. nr. 183/24 mar. 2009

Ordin pentru aprobarea Regulamentului nr. 2/2009 privind
regulile de procedura si criteriile aplicabile evaludrii prudentiale
a achizitiilor si majorarilor participatiilor la o societate de
servicii de investitii financiare

2modificari prin O. nr. 10/2010 M. Of. nr. 169/16 mar. 2010

Ordin pentru aprobarea Regulamentului nr. 5/2010 privind
utilizarea sistemului de conturi globale, aplicarea
mecanismelor cu si fard prevalidarea instrumentelor
financiare, efectuarea operatiunilor de imprumut de valori
mobiliare, a celor de constituire a garantiilor asociate acestora
si a tranzactiilor de vanzare in lipsa

3modificari prin O. nr. 107/2011 M. Of. nr. 896/16 dec. 2011

Ordin pentru aprobarea Regulamentului nr. 16/2011 de
completare a reglementdrilor Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare in vederea implementérii unor prevederi din-Directiva
2010/78/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 24
noiembrie 2010 de modificare a Directivelor 98/26/CE,
2002/87/CE, 2003/6/CE, 2003/41/CE, 2003/71/CE,
2004/39/CE, 2004/109/CE, 2005/60/CE, 2006/48/CE,
2006/49/CE si 2009/65/CE cu privire la competentele Autoritat
ii europene de supraveghere (Autoritatea bancara europeand),
ale Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea european
a pentru asigurari si pensii ocupationale) si ale Autoritétii
europene de supraveghere (Autoritatea europeana pentru
valori mobiliare si piete)

v

P i ue inveui G Biecty
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EVENIMENTE SUFERITE de actul ...

L. nr. 677/2001 | M. Of. nr. 790/12 dec. 2001

Lege pentru protectia persoanelor cu privire la prelucrarea datelor cu caracter personal silibera
circulatie a acestor date

1 modificadri prin

2 modifican prin

L. nr. 102/2005 M. Of. nr. 321/9 mai 2005

Lege privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritagii
Nationale de Supraveghere a Prelucrarii Datelor cu Caracter
Personal

0.U.G. nr. 36/2007 M. Of. nr. 335/17 mai 2007

Ordonantd de urgentd pentru abrogarea Legii nr. 476/2003
privind aprobarea taxei de nofificare a prelucrérilor de date cu
caracter personal, care cad sub incidenta Legii nr. 677/2001
pentru protectia persoanelor cu privire la prelucrarea datelor
cu caracter personal si libera circulatie a acestor date si a
alin.{7) al art.22 din Legea nr.677/2001 pentru protectia
persoanelor cu privire la prelucrarea datelor cu caracter
personal i libera circulatie a acestor date

aprobatd cu modificari prin L. nr. 278/2007 M. Of. nr. 708/19 oct. 2007

2 modificari prin

L. nr. 278/2007 M. Of. nr. 708/19 oct. 2007

Lege privind aprobarea Ordonantei de urgentd a Guvernului
nr. 36/2007 pentru abrogarea Legii nr. 476/2003 privind
aprobarea taxei de notificare a prelucrérilor de date cu
caracter personal, care cad sub incidenta Legii nr. 677/2001
pentru protectia persoanelor cu privire la prelucrarea datelor
cu caracter personal i libera circulatie a acestor date

Consiliul Legisiativ - 27 iunie 2012

modificd art. 21 alin. (1);

introduce lit.cd_1) la alin. (3} al art. 21,
litm) la alin. ¢3) al art. 21

abrogd art. 27 alin. (5)

abrogd art. 22 alin(7)

aprobd cu modificari O.U.G. nr. 362007 si
abrogd art.22 alin (7)
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